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) OQUEE?

E o servico profissional de gestao de recursos de terceiros regulado pela Resolugao CVM 21, estabelecido
por meio de contrato de carteira administrada, no qual o gestor de recursos é contratado pelo investidor
para, em seu nome, negociar e realizar operacoes com ativos financeiros.

Operacionalmente, o modelo mais comum é aquele em que o gestor & autorizado a fazer as compras e
vendas dos ativos diretamente na conta do cliente em um banco ou corretora, e entrega para este um
relatorio gerencial com a evolucao do patrimonio, estratégias implementadas, retorno etc.

Ou seja, qualquer servigo que nao seja a gestao de fundos de investimento, exercida por um gestor a
investidores, é considerado como servico de carteira administrada.

E comum a pratica de mercado de ter modelos com maior ou menor grau de discricionariedade do gestor
em relacao as decisoes de investimento, sendo tais limites livremente pactuados entre as partes em
contrato.



0 gestor deve:

Cuidar dos investimentos e desinvestimentos de investidores:

Cumprir fielmente o contrato previamente firmado por escrito com o investidor;

Quando for o caso, fiscalizar os prestadores de servigos contratados, com o objetivo de verificar o
cumprimento dos limites e condicoes estabelecidos no contrato de carteira administrada e na
regulacao vigente;

Adotar politica de investimento que trate critérios e limites para tomada de decisao de investimento e
desinvestimento, inclusive, mas nao se limitando, para crédito e as condigoes de gerenciamento de
riscos consistente e passivel de verificagao.



- 0 servigo de gestao de recursos de carteira administrada deve ser formalizado em contrato escrito, do
qual deverao constar, no minimo:

- Avrelacao e as caracteristicas dos servicos que serao prestados, incluindo o contetdo e as
informacgoes que serao prestadas ao investidor, assim como sua periodicidade;

- As obrigacoes e responsabilidades do gestor de recursos e do investidor, inclusive no que diz respeito
a responsabilidade pela contratacao, seja ela realizada pelo gestor ou pelo investidor, dos servigos de
custodia, controladoria, apregamento, corretoras e outros intermediarios, caso aplicavel;

- A politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, incluindo os limites de investimento;

- Osriscos inerentes aos diversos tipos de operacoes com valores mobiliarios;



| CONTRATO DE CARTEIRA ADMINISTRADA

- 0 servico de gestao de recursos de carteira administrada deve ser formalizado em contrato escrito, do
qual deverao constar, no minimo:

- A metodologia de remuneracao referente a prestacgao dos servicos de gestao de recursos de carteira
administrada;

- Asinformacoes sobre outras atividades do gestor de recursos (seu conglomerado ou grupo
economico) e os potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a prestacao do
servico de gestao de recursos de carteira administrada;

- As condicoes para aplicacoes, resgates e encerramento da carteira administrada, e, se for o caso, as
condicoes para transferéncia de outros ativos de titularidade do investidor para a carteira
administrada.



| CONTRATO DE CARTEIRA ADMINISTRADA

~ ENVIO DE INFORMACAO:

- 0 gestor de recursos deve disponibilizar aos investidores o valor total da remuneracao recebida pela
atividade de gestao de recursos da carteira administrada relativa ao semestre civil anterior. No caso de
- investidores que nao sejam qualificados ou profissionais, o prazo maximo para envio da informagao é de
- 90 (noventa) dias apés o encerramento de cada semestre civil.

- Caso o gestor de recursos ou alguma instituicao integrante do conglomerado ou grupo economico do
gestor de recursos receba qualquer remuneracao em funcao da prestagao de servicos adicionais aléem de
sua atuagao como gestor de recursos da carteira administrada, observadas as vedacoes referentes a
conflitos de interesse previstas na regulacao em vigor, devera ser dada ciéncia de tal fato ao investidor.



| ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR

- 0 gestor de recursos deve estabelecer regras e procedimentos para realizar a “Analise de Perfil do
Investidor”, com o objetivo de definir a politica de investimento da carteira administrada.

~ Asregras e procedimentos devem ser independentes e autonomas, nao se confundindo com as regras de
dever de verificacao da adequacao dos produtos, servigos e operacoes ao perfil do cliente (suitability)
exigidas pela regulacao em vigor.

Para investidores que nao sejam considerados qualificados ou profissionais, a politica deve prever,

~ obrigatoriamente, a revisao dos procedimentos de monitoramento da politica de investimento e mandato
previsto no contrato de carteira administrada de cada investidor, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro)
meses, de modo a verificar se estes correspondem as novas circunstancias que afetem o investidor ou seu
portfolio.



. ) APRE CAMENTO

- Parainvestidores que nao sejam considerados qualificados ou profissionais, o gestor de recursos
deve assegurar que os ativos integrantes das carteiras administradas sejam aprecados a valor
justo (para qualificados ou profissionais, admite-se o aprecamento pela curva, desde que

~ prevista em contrato).

0 gestor de recursos podera realizar o aprecamento (por area devidamente segregadal, ou
- contratar terceiro devidamente habilitado para o exercicio dessa atividade.

Em ambos os casos, o responsavel pela atividade deve observar as normas especificas para a
atividade de controladoria do Cadigo de Servicos Qualificados e as Regras e Procedimentos
ANBIMA para Aprecamento.



' CONTRATAGAO DE TERCEIROS

- 0 Gestor de Recursos podera contratar terceiros, devidamente habilitados, e, se for o caso, autorizados ao
exercicio de suas respectivas atividades para a prestagao de servigos a gestao da carteira administrada.

- N3o é obrigatoria a contratagao de administrador fiduciario para constituicao e funcionamento da carteira
~ administrada.

A contratacao de terceiros para a prestagao de servigos deve ser submetida ao prévio consentimento do
_investidor quando a remuneragao ocorrer por sua conta, e sempre para atividades de custodia e de
controladoria de ativos de carteira administrada.

~ 0 gestor de recursos nao sera obrigado a fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados
diretamente pelo investidor



0 gestor de recursos € o responsavel pela gestao do crédito das suas carteiras administradas, e, ao adquirir
ativos de crédito privado, deve manter e implementar, em documento escrito, regras e procedimentos
que descrevam os controles adotados para a gestao da qualidade dos créditos quando fizer gestao para
investidores nao considerados qualificados ou profissionais.

0 gestor de recursos deve implementar e manter controles capazes de armazenar o cadastro dos
diferentes ativos de crédito privado que foram adquiridos pelas carteiras administradas, de modo a
possibilitar a reuniao das caracteristicas desses ativos.

0 gestor de recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos ativos de crédito privado
adquiridos, de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operagao, bem como a qualidade e capacidade
de adimplemento do crédito e de execucao das garantias enquanto o ativo permanecer na carteira
administrada.



| OBRIGAGOES DECADASTRO E PLO

- 0 gestor deve observar procedimentos de “conheca o seu cliente”, com vistas a calibrar seu
monitoramento e evitar sua utilizacao para pratica de LD/FTP.

A Resolucao CVM 50 apresenta como instrumento de racionalizacao da divisao de
responsabilidades o conceito de “relacionamento comercial direto™: no caso de carteira
administrada, o gestor é o relacionamento comercial direto.

- Desta forma, cabe ao gestor de carteira administrada, colher as informacoes cadastrais previstas
no Anexo B a Resolucao CVM 50 e conhecer o beneficiario final até a pessoa natural.

Além das obrigacoes especificas, o gestor deve se atentar as obrigagoes gerais de PLD aplicaveis
a atividade de administracao de carteira.



) DIVULGAGAQ DE INFORMAGOES

- 0 Gestor de Recursos que, em seus materiais de publicidade, divulgar o servico de carteira
administrada, devera prever de forma clara que o servigo é prestado em carater profissional.

Todo material publicitario da carteira administrada é de responsabilidade do gestor de recursos,
inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas no Codigo da Anbima.

- E vedado realizar qualquer comparacao de performance entre as carteiras administradas e os
fundos de investimento, visto que estes Ultimos possuem normas diferenciadas, que podem
prejudicar a comparabilidade entre ambos.



) DIVULGAGAQ DE INFORMAGOES

0 gestor de recursos € o responsavel pelo envio e divulgacao de saldos, movimentacoes
financeiras, rentabilidade e posicoes consolidadas de investimentos dos investidores referentes
a carteira administrada.

Sem prejuizo de suas responsabilidades, o gestor de recursos podera contratar terceiros para
elaborar os materiais que serao enviados e divulgados aos investidores.

- Todos os documentos escritos exigidos pela norma, exceto o contrato, devem ser
disponibilizados no SSM a partir de sua entrada em vigor, e, caso haja alteragoes, devem ser
atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua alteracao.



. REGISTRO DE CARTEIRAS £ ENVIO

- DE DADQS A ANBIMA

" As Carteiras Administradas devem ser registradas na ANBIMA

Os gestores sao responsaveis pelo registro e envio de informacoes para a base de dados, devendo utilizar
o ANBIMA INPUT, sistema de envio de informacoes da associacao disponivel por meio do link:
www.input.anbima.com.br

As informacoes devem ser enviadas a partir de 1° de Setembro de 2022:
|. a partir do recebimento do primeiro aporte;
|Il. mensalmente, até o0 10° dia Gtil do més; e

~ ll. considerando o Ultimo dia Gtil de dois meses anteriores ao més do envio (m-2).

O registro e o envio de informacoes das carteiras administradas para a base de dados da ANBIMA implicam
o pagamento de taxa, cujo valor e frequéncia serao determinados pela diretoria (ainda nao definido).



Ter uma politica especifica e detalhada de carteira administrada, tratando de toda a governanga, e, com
profundidade, dos seguintes temas:

« Método de API e como se define o0 mandato especifico de cada cliente (limites, o que pode ou nao
etc.);

« Contrato de carteira administrada;
- Regras claras sobre o aprecamento dos ativos das carteiras;
« Formas e prazos de reporte divulgagao de rentabilidade;
«  Forma de disclosure sobre taxas e remuneracao;
Ter uma Politica de PLD adequada, com especial atencao ao KYC dos clientes de carteira administrada;

Analise e revisao detalhada dos contratos de carteira administrada considerando questoes como sigilo e
LGPD;

Preparacao da estrutura operacional para o envio.






NOME DO CAMPO DESCRICAQ

CODIGO CARTEIRA UM CODIGO PARA CADA CARTEIRA
INDICA A RENTABILIDADEOU TIR (TAXA INTERNA DE RETORNO) DA CARTEIRA
RENTARILIDADE/TIR ADMINISTRADA DO MES
APORTES INDICA O VOLUME FINANCEIRD CONSOLIDADOD REAIS DE APORTES NO MES
REALIZADOS PELO CLIENTE DA CARTEIRA
INDICA © VOLUME FINANCEIRO CONSOLIDADO EM REAIS DE RESGATES REALIZADOS PELD
RESGATES ghlﬁﬁl:‘:é:g CARTEIRA. DEVEM SER CONTABILIZADOS SOMENTE NA DATA DE LIQUIDAGAD DA
INDICA O VOLUME FINANCEIRO EM REAIS DA CARTEIRA. CASO A MOEDA SEJA ESTRANJEIR
VOLUME FINANCEIRO UTILIZAR VALOR DA COTAGAD DA MOEDA DO FECHAMENTO DO MES, CONSIDERANDO A o
POSICAD DO ULTIMO DIA UTIL DO MES DE REFERENCLA
VALOR APLICADD EM COTAS INDICA O VALOR FINANCEIRO TOTAL EMREAIS APLICADO EM COTAS DE
DE FUNDO (VAC) FUNDOS PROPRIOS DO GESTOR E/OU DE TERCEIROS

STATUS DA CARTEIRA CARTEIRAS SEM SALDO E MOV

DU MOVIMENTAGAC

EN A G NG

INDICA A DATA DO PRIMEIRO APORTE DA CARTEIRA ADMINISTRADA
CONTRATO ADMINISTRADA
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MODELO DECARTEIRA ONIZADA OU CUSTOMIZADA, OU SEJA, SE A GESTOR
CADA PERFIL DE RISCO, OU SE QS ATIVOS SAD SEL

ASOMNALIZADA AS NECESSIDADES DO CLIENTE

UTILIZA DE UM MODELO PADRAD
IGNADOS DE FORMA

gﬁl:l A SEQOMODELO DA CARTEIRA ADMINISTRADA FAI‘-!T£ DE UMA ESTRATEGIA




NOME DO CAMPO DESCRICAD

PUBLICO-ALVO INDICA O PUBLICO-ALVO DA CARTEIRA ADMINISTRADA

0 SEGMENTO DO INVESTIDOR DA CARTEIRA ADMINISTRADA DO CLIENTE. A
SEGMENTO DO INVESTIDOR m:;\nns SEGMENTOS VAREJO, VAREJO ALTA RENDA, PRIVATE, MIDDLE

E CORPORATE SAO ESTABELECIDOS DE ACORDO COM CRITERIOS DA PROPRIA
0.

PERFIL DE RISCO DA CARTEIRA INDICA O PERFIL DE RISCO DA CARTEIRA ADMINISTRADA

PERFIL DE RISCO DO INVESTIDOR INDICA O PERFIL DE RISCO DO INVESTIDOR DA CARTEIRA ADMINISTRADA

. INDICA SE A ESTRATEGIA DA CARTEIRA ADMINISTRADA PERMITE
PERMITE CREDITO PRIVADO INVESTIMENTOS EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO, OBSERVADA A POLITICA
DE INVESTIMENTOS FIRMADA

PERMITE INVESTIMENTO NO sapa At ool
EXTERIOR : 7
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EGIA DA CARTEIRA ADMINISTRADA PERMITE
PERMITE DERIVATIVOS DERIVATIVO, OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTO

ESTRATEGIAS PERMITIDAS COM INDICA QUAIS SAD AS ESTRATEGIAS PERMITIDAS PELA CARTEIRA
DERIVATIVOS ADMINISTRADA PARA INVESTIMENTOS EM DERIVATIVOS

INDICA O VALOR DA nEHuHEI:IA!;ﬁ'D PAGO PELOS SERVICOS DE GESTAODE
TIPO DE TAXA DEGESTAOD CARTEIRA ADMINISTRADA

DESCRIGAO DA TAXA DE DESCRIGAO DETALHADA DA REGRA DE COBRANGA DE TAXA DE GESTAO
GESTAO DEFINIDA NO CONTRATO DA CARTEIRA ADMINISTRADA
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COBRANGCA DE TAXA AO PORTIFOLIO DO INVESTIDOR, AINDA QUE NAO B lAM SOB SUA GESTAD. E . =T OO

COMPLEMENTAR 1-Tals 05 OU SERVICOES RELACIONADDOS A SUCESSAD FAMILIAR EEMRARP ARIAL B OMO AQ
2P £} RIBUTARIOS OU 1 ARID NDICANDD PROFISSIONAIS ESPECID ADD
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0 DOS STE CAMPO
COMPLEMENTAR DA CARTEIRA ADMINISTRADA
TIPO DE COBRANGA DA INDICA © FORMATO DE COBRANGA DA TAXA COMPLEMENTAR PAGA AO GESTOR POR SERVICOS
TAXA COMPLEMENTAR PRESTADOS POR ELE, COM EXCEGAOD DA TAXA DE GESTAO E PERFORMANCE

VALOR DA TAXA INDICA O SOMATORIO DAS REMUNERAGOES PAGAS AO GESTOR POR SERVIGOS PRESTADOS POR ELE,
COMPLEMENT AR COMEXCECAC DA TAXA DE GESTAO E PERFORMANCE

ggggg;ﬁ:&néTn XADE | \unicasexA COBRANGA DA TAXA DE PERFORMANGE

DESCRICAO DA TAXA DE DESCRIGAO DETALHADA DA REGRA DE COBRANGA DE TAXA DE PERFORMANCE DEFINIDA NO
PERFORMANCE CONTRATO DA CARTEIRA ADMINISTRADA

CNP.J DO RESPONSAVEL

PELO APREGAMENTO CNP.J DO |GESTOR/TERCEIRDO CONTRATADC] RESPONSAVEL PELO APRECAMENTO DA CARTEIRA

INDICA SE A CARTEIRA UTILIZA BENCHMARK COM OBJETIVO DE COMPARAGAOC DE DESEMPENHO
UTILIZA BENCHMARK | comos INDICES DE MERCADO




NOME DO CAMPO

BENCHMARK, CASO INDICA QUAL O INDICE DE REFERENCIA DE DESEMPENHO DA CARTERA
APLICAVEL ADMINISTRADA, CASO APLICAVEL

CUSTODIANTE
CONTRATADO

CNPJ DO CUSTODIANTE CNP.J DA INSTITUIGAO CONTRATADA RESPONSAVEL PELO SERVIGO DE CUSTORIA DA
CONTRATADO CARTEIRA ADMINISTRADA, CASO APLICAVEL

CONTROLADOR INDICA SE A ADMINISTRADA POSSUI SERVIGD DE CONTROLADORIA PARA A
CARTEIRA LADORIA INDEPENDENTE DA CONTROLADORIA INDIVIDUAL DOS

Fropd i b b ATIVOS MEDI ATO ESPECIFICO). NESTE CAMPO NAO DEVE SER INFORMADO OS
DADOS DAS C S CONTRATADAS PELO SERVICO DE INTERMEDIAGAO

CNPJ DO CONTROLADOR | CNPJ DA INSTITUIGAO CONTRATADA RESPONSAVEL PELO SERVICO DE
CONTRATADO CONTROLADORIA DA CARTEIRA ADMINISTRADA, CASO APLICAVEL
APREGAMENTO DA INDICA SE O APREGAMENTO DA CARTEIRA E REALIZADO PELO GESTOR OU POR
CARTEIRA TERCEIRO POR ELE CONTRATADO

CHNPJ DO RESPONSAVEL CNPJ DO |GESTOR/TERCEIRO CONTRATADO| RESPONSAVEL PELO APRECAMENTO
PELO APRECAMENTO DA CARTEIRA
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