


® Nosso roteiro hoje

Estrutura e conceito

Potencial impacto

Players Produtos

Mudancas especificas

Classe e subclasse Taxa adm, gestao e distribucao PL negativo e respons. Itda Exposicao a risco de capital Informacoes relevantes




? Estrutura e conceito




? Estrutura e conceito

- " b‘%&

%, .
3 A\ |
\ N

RN W\

“Art. 4° 0 fundo de investimento é
uma comunhao de recursos,
constituido sob a forma de

condominio, destinado a condominio de natureza
aplicacao em ativos especial, destinado a aplicacao
financeiros.” em ativos financeiros, bens e

direitos, de acordo com a regra
especifica aplicavel a categoria
do fundo.”




A norma entra em vigor no dia
03/abr/23, porém...

01/0ut/23 - Taxa maxima de distribuicao e

exposicao a risco de capital
01/abr/24 - Classe/subclasse de cotas

Alguns dispositivos entram em datas distintas,
destacando

« 31/dez/23 - FIDCs

Adaptagao do estoque - 31/dez/24 - Fundos tradicionais
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« "0 funcionamento do fundo de investimento se materializa por meio da atvacao dos prestadores de servicos
essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do fundo.”

- A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as obrigacoes previstas
nesta Resolucao e em regulamentacoes especiticas, assim como aquelas previstas no regulamento e no
respeclivo contrato de prestacao de servicos.”

Prestadores de Servicos Essenciais (adm e gestor) tem funcoes mais equilibradas em termos de
responsabilidades

Administrador passa a responder em sua esferas de atuacao, e nao mais de maneira solidaria, como na ICVM 555
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Equilibrio de responsabilidades entre gestor,
administrador e cotista mudou drasticamente

“CORE" da administracao é a
estrutura minima de
funcionamento de um fundo

(atos societarios/assembleia, guarda de
documentos, calculo de cota, conciliagdo etc)

é Y )
o Cotista tinha no modelo
Gestor HE.R.DA obr:_:g;g%ﬁgue anterior um overcollateral da
VED G Tk responsabilidade do
MUDA.NQI.\‘ no nivel médio de sdministrador
organizacao e governanca de .
gestores independentes Agora temos dois gatekeepers
e a responsabilidade limitada
A A 4
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ADMINISTRADOR CONTRATA

- Tesouraria, controle e processamento de
ativos

« Escrituracao de Cotas

- Auditoria Independente
- Custodia **

GESTOR CONTRATA *

- Intermediacao de operagoes da carteira de

ativos

« Distribuicao de cotas
« Consultoria de investimentos
- Rating

« Formador de mercado de classe fechada

** CVM declarou que ira ajustar nesta direcao

- Cogestao da carteira de ativos

* Se aplicavel
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Controla o
enquadramento da

carteira e comunica a
CVM sobre
desenquadramento
(ativo ou passivo) e
reenquadramento do
fundo




Potencial impacto

Produtos

« Investidores de varejo em FIDCs

« Investimento de fundos diretamente em criptoativos, ativos ambientais e crowdfunding

« Em determinados perfis, maior amplitude no investimento no exterior, destacando ativos como Flls, ETFs, Fiagro e FIPs

« Fim do limite por emissor quando este emissor for um fundo

» Definicao de limite de exposicao de risco a capital (“margem”) como alternativa aos limites de alavancagem inicialmente proposto em
audiéncia

- Maior flexibilidade de arranjo de cotistas, direitos e votos em situacoes especificas
« Novos atributos relativos a cotizacao, aplicacoes e resgates
« Dispositivos relativos a ESG




NN N\ § g-d

Mudancas especnflcas
Classes e subclasses

e

N

"’\\

PL segregado, vedada a Nao pode haver classe de cotas
afetacao ou vinculacao a Toda classe de cota pertencendo que altere o tratamento
qualquer titulo, de PL de uma a mesma categoria do fundo tributario em relacao ao fundo

classe de cotas a subclasse ou demais classes

Vedada a aplicacao de recursos
de uma classe em cotas de
outra classe do mesmo fundo
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CLASSE DE COTAS se diferenciam nos seguintes aspectos

- Se aberta ou fechada
+ Exclusiva ou nao

+ Previdenciaria ou nao
+ Restrita ou nao

+ De responsabilidade limitada ou nao

SUBCLASSE DE COTAS se diferenciam por

- Pdblico-alvo

« Prazo e condicao de aplicacao, resgate

- Taxas (de administracao, gestao, distribuicao, ingresso e saida)

- Se pertencente a classe restrita, pode haver subclasse com direitos economicos e politicos distintos
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TALKS
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TALKS
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+ Renda Fixa 20% do PL da classe
« Cambial ou Acoes 40% do PL da classe

« Multimercado 70% do PL da classe
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