


® Nosso roteiro hoje

Como era a proposta original da CVM?

Exclusividade Socio Capitalista A empresa
- . . .. Estrutura Diretor - .
Recomendacao Exclusividade Transpareéncia . . . , Termo de ciéncia
Societaria Responsavel
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Als ( apenas PJ) que desejassem trabalhar com mais que um
intermediario precisariam atender a algumas condicoes, destacando

Indicar dois diretores
estatuarios responsaveis:

(i) pela atividade e pelo
cumprimento das normas

(ii) pela supervisao dos
procedimentos e controles
internos
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Criar regras e procedimentos
de controles internos de Elaborar um relatoério anval
grande complexidade, de conformidade sobre
semelhantes aos ja adotados riscos, controles internos,
pelos intermediarios testes, etc.
contratantes
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Comoeraa propost

A EMPRESA

Maior liberdade empresarial, mas, com duas
restricoes principais

é Y A
Poderia ter socio “nao Als” Quem nao desejasse fazer
sendo vedado amplamente uso da liberdade de se
SOCIO que exercesse A empresa deveria exercer vincular a mais de um
atividade conflitante ou APENAS a atividade de Al intermediario, ou ter socio
que fosse gestor ou capitalista, nao precisaria
consultor mudar nada...
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Como ficou a RCVM 1787
RECOMENDACAQ br

0 SERVICO JA TRADICIONAL E caiu um tabu... RECOMENDACGAQ

- prospeccao e captacao de clientes - prestacao de informagoes inclui as

+ recepcio registro de ordens e atividades de suporte, orientacao e
transmissao para os sistemas de recomendacoes de investimento

negociacio inerentes a relacao comercial com os

L . clientes
- prestacao de informacoes sobre os
produtos oferecidos e sobre os servicos
prestados pelos intermediarios

(compativeis com as politicas, regras e
procedimentos especificos dos intermediarios
referentes a suitability)




Como ficou a RCVM 1787

EXCLUSIVIDADE

Ficou muito mais flexivel e abrangente do que proposta na audiéncia: tanto Al PF como
PJ pode optar por se vincular a mais de um intermediario

Al PJs - vinculado a um ou varios intermediarios - tera de apontar um diretor
responsavel

(hao precisa ser estatutario)

Al PJ nao precisara ter politicas de compliance nem fazer relatérios, mas a norma
reforcou o papel do intermediario na fiscalizacao das atividades do Al




Como ficou a RCVM 1787
EXCLUSIVIDADE br




Como ficou a RCVM 1787
TRANSPARENCIA br




Art 7° £ permitido ao assessor de investimento o
exercicio de atividades complementares relacionadas
aos mercados financeiro, de capitais, securitario e de
previdéncia e capitalizacao, desde que observadas a
legislacao e regulamentacao aplicaveis e que nao
sejam conflitantes com as atividades previstas no art
3°

§1° Sao exemplos de atividades conflitantes de gue
trala o capul:

/ - a administracao de carteira de valores mobiliarios;
Il - a consultoria de valores mobiliarios; e

Il - a analise de valores mobiliarios




Como ficou a RCVM 1787
DIRETOR RESPONSAVEL br

Verificar a compatibilidade
entre as politicas, regras,
procedimentos e controles
internos dos diferentes
intermediarios




Como ficou a RCVM 1787

TERMO DE CIENCIA br
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